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Empresas [RSmilhdes) 2T1SE 2T18A AfA%H 1T159A T/T% Comentarios 2T159data  2T19 call resultados
Es fort Itad IT.N Zod 14/08/2019 15/08/2019
Receita Liguida 52.103 45176  15,3% 44370  174% o oo ofiesresultadosparan . A operagao oe
bovinos nos EUA, esperamos recuperacdo frente aos
o _ _ problemas climaticos vistos no 1T, com a alta dizponibilidade Aptso Adefinir
. EBITDA 4.747 4.093 15,8% 3.183 43,1%  de gado e fortes exportacles impulsionando os resultades. || fechamento
(‘_l I‘,’l ™ ) Esperamos que a Pilgrim's reporte uma margem EBITDA de do mercado
Margem EBITDA 8,1% 5,1% 3,7 bps 7.2% 193,7 bps 11,5% frente a um ambiente de forte demanda e precos. Para
3 Sears, esperamos margem EBITDA de 11% no Brasil,
L ) _ impulsionado por precos mais altos e bons volumes de
Lucra liguido 1.e09 2.998 -46,3% 1.092 47,3% -
exportacdo.
e - - . 14/08/2019 15/08/2019
Receita Liquida 11.208 5.944 12,7% 10.080 11,2% Esperamaos um sdlido 2T19, com 2 América do Norte sendo o o
novamente o destague positivo, com maiores volumes [+ 8% Apd .
s, — 4 oS O Adefinir
EBITDA 1123 223 21,7% 649 73,1% T/T)e precos (3% T/T). Por outro lado, esperamos que a fechamenta
Margem EBITDA 10,05 5,35 73,5 bps 5,45 358,2 bps FIl\rlslaD:IaAll'ne.rn:a ﬂDSI.I|I'E§I.5tI'E resultados que ainda ndo do mercado
inspiram, principalmente devido 2o fraco desempenho da
Lucra liguide 374 582 n.m. 4 n.m. demanda no Brasil e 35 margens pressionadas.
Empresas [RSmilhdes) 2T1SE 2T18A AfA%H 1T159A T/T% Comentarios 2T159data  2T19 call resultados
Receita Liguida 4180 3.696 13,1% 4.329 -3,4% Trimestre sera impactade pela forte base de comparacdo, 12/08/201% 13/08/2015
mas resultados devem continuar sdlides. Estimamos ,
EBITDA 293 202 -3,0% 3182 -7,8%  crescimento noconceito mesmas lojazde 1,1% AfAe Aposo 11h
magazineluiza crescimento de vendas online totais de +453% A/4. Em termos || TSEhamento
Margem EBITDA 7,0% 82%  -1168bps  7,4%  -33,2bps derentabilidade, mais investimentos no cliente & término da | 99 Mercade
Lei do Bem devem pressionar as margens. Estimamaos queda
Lucrao liquido 106 140 -24,6% 133 -23,6%  ge margem EBITDAde 1,2 p.p.
PR - - 14/08/2019 15/08/2019
Receita Liguida 6.451 E.482 0,45 6.330 2,5% Acreditamos que os resultades continuarde a refletir o o
20 ) , R R crescimento econdmice mais fraco e o fim do beneficio fiscal Aptso 14h
o EBITDA [ajustado) 358 354 -8,1% 310 15,5% . ) . . -
Ulauare-o da Lei do Bem. Estimamaos crescimento mesmas lojas de 1,1% || fechamento
l Margem EBITDA 5,55 6,1% 55,2 bps 4,9% 51,8 bps A_.'he|:IE\rendasun.llnetntalsde_4,-3=6h_.'A.Margeunsdevem do mercado
permanecer pressionadas e estimamos contracdo de 1,1 pop.
Lucra liguido 58 61 5,7% 113 51,1% @ margem EBITDA.
Empresas [RSmilhdes) 2T19E 2T18A Al 1T194 T/T% Comentarios 2T19data  2T19 call resultados
- ) . _ - s P ) 13/08/2019 14/08/201%
Margem Financeira brutz 1.453 1.337 11,7% 1.4582 0,1% -Ezperamos que 3 dindmica dos Gltimos semestres zaja
ﬁ Lucrs liquido 315 262 21,9% 221 0,4% mantida, :nlmn:rél:litn:Dnsignadullideranr:ln?:.resl:imentu Antes da 10:00 AM
Banrisul da l:artewaen.l:nnsequente EfEItD-I'IDmIK-hI'I'IItEI'IdDD sbertura do
Annusl. ROE 16,7% 14,9%  177,8bps  17,2%  -48,8bps crescimentods margem financeira. mercado
Empresas [Rémilhdes) 2T19E 2T18A Afn s 1T15A T/T% Comentarios 2T19data  2T19 call resultados
Receita Liquida 20738 20751 0,1% 23467  -11,6% 14/08/2019 15/08/2019
I Nossas estimativas refletem dados recentes de venda de o N
— EBITDA 757 506 -16,5% 707 7,05 combustiveis & evolugdo de margens. Deve haver uma leve Adefinir Adefinir
m’rRA deterioracdo na lpirangs por perda de participacdo de
——— Margem EBITDA 43% 4.9% -67,0bps 3,6% 67,9bps  mercado e maior mix de etanol. Dutros negocios come
E— . . =
—_— Oxiteno e Extrafarma devem continuar sob pressSo.
Lucro liguido 242 74 n.m. 508 -52,3%
Receita Liquida 3.147 2.213 41,35 2.575 5,85 12/08/2019 13/08/2013
Nossas estimativas refletem dados recentes de venda de 4 K
EBITDA 1312 1021 28,4% 1.495 12,2% o . ) Apaso 11:00 AM
combustiveis e evolugao de margens no setor, alem de fechamento
Margem EBITDA 41,7% 35,05 4347 bps 50,25 -858,0bps fatt_}res_saznnalsn_nsnegm:ms:Ie aclcare etanol e de mercado
Cosan estimativas atualizadas para a COMGAS.
Lucro liguido 336 346 14 5% 1.327 -70,2%
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Empresas [Rémilhdes) 2T19E 2T18A Afns 1T15A T/T% Comentarios 2T19data  2T19 call resultados
Receita Liguida 3.313 2.338 41,7% 3.183 4,1% 13f08/2019 13/08/2019
ERITDA 535 415 28,8% 402 34,2%  Resultados podem ser poluidos pela incorporacdo dos Adefinir 13:00AM
mm resultados da Cepiza e da Ceal, 3= quais estdo em processo
MMargem EBITDA 16,3% 17,9%  -163,1bps 12,65 265,4bps  dereviravolta operacional.
Lucro liquido 267 121 n.m. 212 25,7%
Receita Liguida 5735 5604 2,4% 5.913 3,0% 14/08/2013 14/08/2013
Sem grandes rezultados operacionais no 1T1S, refletindo o i ini
EBITDA 1.102 260 28,0% 1.461 24,6% s . =das o = ’ o Adefinir Adefinir
mlG melhor ambiente hidrologico e o efeito integral da revisao
Margem EBITDA 19,2% 15,45 385,4 bps 24,7% -550,3 bps tEI’IfErIE. da Cemig [ em bases anuais. anuresprell_:nssput
podem impactar os resultados de geracdo pars baixo.
Lucro liquido 574 -B1 n.m. 797 -28,05
Receita Liguida 3775 3.610 4,6% 3.893 3,2% 14/08/2019 16/08/2019
. 4 EBITDA 299 813 10,6% 1.185 -22,8%  Resultados devem refletir slocagdo sazonal da capacidade de Apcso 10:00 AM
g3 geracdo em um trimestre com menores precos de energia fechamento
COPEL Margzm EBITDA 23,8%  22,5% 130,5bps  29,9%  -506,3bp: queoesperado. de mercado
Lucro liquido 444 351 26,6% 458 -10,8%
Receita Liguida 152 188 19,4% 158 23,4% 14/08/2019 15/08/2019
EBITDA 134 70 90,8% 75 79,1% o . ) Antes da 03:30.AM
(;', Dmega Resultados devem refletir a incorporacdo de novos ativos, sberturz do
Margzm EBITDA 88,3%  37,3% G50963bps 37,7% 5053,1bps “oMO 0 complexas Delts 5,8, Assurus & Firapora. mercado
Lucro liguido -10 -20 n.m. -25 n.m.
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EV/EBITDA Div. Yield
Ticker Analista Recomendagdo Curto-prazo Prego-Alvo Prego Atual % Potencial P O T O Link para Tese Completa
ITUB4 Bancos e senicos financeiros André Martins Neutro 40,00 36,72 8,9% 125x 11,2x  25x 23X 4,85% 5,37% Acesse a tese do Itau
BRSR6 Bancos e senicos financeiros André Martins Compra L] 34,00 23,85 42,6% 73 61x 1,2x 11x 5,48% 6,57% Acesse a tese do Banrisul
BBDC4 Bancos e senicos financeiros André Martins Compra L] 47,00 34,48 36,3% 105x  92x  2,0x 18 4,69% 4,88% Acesse a tese do Bradesco
SANB11 Bancos e senicos financeiros André Martins Neutro 55,00 44,13 24,6% 11,7x 10,7 2,3x 21X 3,85% 4,22% Acesse a tese do Santander
CIEL3 Bancos e senicos financeiros André Martins Neutro L] 7,00 7,71 9,2% 102x 11,2x  15x  1,4x 2,93% 2,68% Acesse atese da Cielo
B3SA3 Bancos e senicos financeiros André Martins Neutro 37,00 45,50 -18,7% 27,9x 247x 38  3,9x 3,04% 3,61% Acesse atese da B3
BBSE3 Seguradoras André Martins Compra L] 39,00 35,45 10,0% 17,8x 162x 8,6x 8,0x 5,32% 5,85% Acesse a tese da BB Seguridade
IRBR3 Seguradoras André Martins Compra . 120,00 99,70 20,4% 18,6x 159x 7,7x  6,7x 3,75%  4,39% Acesse a tese da IRB Brasil
PSSA3 Seguradoras André Martins Neutro 58,00 55,63 4,3% 12,6x 11,2x 0,0x  0,0x 3,38% 3,83% Acesse a tese da Porto Seguro
SULALL Seguradoras André Martins Compra o 43,00 47,07 -8,6% 17,2x 14,7 0,0x  0,0x 2,02%  2,37% Acesse a tese da SulAmérica
BRFS3 Alimentos e Bebidas Betina Roxo Neutro L] 33,00 38,16 -13,5% nm. nm. 13,8 11,6x 0,00% 0,05% Acesse a tese da BRF
JBSS3 Alimentos e Bebidas Betina Roxo Compra o 27,00 27,42 -1,5% 16,0x 13,1x 7,1x  6,1x 0,00% 0,00% Acesse a tese da JBS
ABEV3 Alimentos e Bebidas Betina Roxo Neutro 18,00 20,07 -10,3% 245x 22,5x 14,9 13,6x 3,11% 3,42% Acesse a tese da Ambev
MRFG3 Alimentos e Bebidas Betina Roxo Compra o 10,00 7,80 28,2% 52x 10,1x 32x  3,3x 0,00% 0,00% Acesse a tese do Marfrig
MGLU3 Varejo Mariana Vergueiro Neutro 26,00 37,78 -31,2% 88,5x n.m. 40,3x 32,5x 0,00% 0,00% Acesse a tese da Magazine Luiza
BTOW3 Varejo Mariana Vergueiro Compra 41,00 44,05 -6,9% nm. nm 444x 30,1x 0,00% 0,00% Acesse a tese da B2W
LAME4 Varejo Mariana Vergueiro Neutro 18,00 19,19 -6,2% nm. nm 135x 11,8x 0,00% 0,00%  Acesse atese das Lojas Americanas
VVAR3 Varejo Mariana Vergueiro Neutro 570 8,53 -33,2% nm. 358 7Ax 54x 0,00% 0,00% Acesse a tese da Via Varejo
LREN3 Varejo Mariana Vergueiro Compra L] 53,00 50,46 5,0% 30,2x 24,9x 19,1 15,9x 0,76% 1,09% Acesse a tese das Lojas Renner
CRFB3 Varejo Mariana Vergueiro Neutro L] 25,00 23,32 7.2% 222x 19,3x 10,1x 8,8x 0,00% 0,00% Acesse a tese do Carrefour
PCAR4 Varejo Mariana Vergueiro Compra L] 124,00 91,98 34,8% 19.9x 17,1x 83x 7.2 1,51% 1,71% Acesse a tese de GPA
RENT3 Transportes e Bens de Capital Bruna Pezzin Compra L] 49,50 44,60 11,0% 350x 27,7x 18,3x 15,5x 0,53% 0,90% Acesse a tese da Localiza
LCAM3 Transportes e Bens de Capital Bruna Pezzin Compra L] 60,00 56,10 7,0% 245x 18,6x 10,0x 8,3x 0,78% 1,35% Acesse a tese da Unidas
GOLL4 Transportes e Bens de Capital Bruna Pezzin Neutro L] 45,00 40,56 10,9% 17,3 9,6x 6,5  54x 0,00% 0,00% Acesse a tese da Gol
AZUL4 Transportes e Bens de Capital Bruna Pezzin Compra L] 60,00 55,47 8,2% 20,0x 12,8x 80x  6,5% 0,00% 0,00% Acesse a tese da Azul
WEGE3 Transportes e Bens de Capital Bruna Pezzin Neutro 19,70 24,18 -18,5% 338x 27,9x 24,0x 20,9 2,96% 2,15% Acesse a tese da WEG
BRML3 Shoppings Bruna Pezzin Compra 14,40 15,12 -4,8% 216x 20,3 14,9x 139x  2,31%  2,31% Acesse a tese da BrMalls
IGTA3 Shoppings Bruna Pezzin Compra 45,20 48,44 6,7% 205x 27.4x 17,3x 162x  2,29% 2,47% Acesse a tese da Iguatemi
MULT3 Shoppings Bruna Pezzin Neutro 26,20 28,00 -6,4% 31,6x 27,3x 17,4x 160x  1,58% 1,83% Acesse a tese da Multiplan
TIET11 Elétricas e Petréleo Gabriel Francisco Compra L] 16,00 12,63 26,7% 142x 10,0x 7,3x  6,0x 6,36% 9,11% Acesse a tese da AES Tieté
EGIE3 Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Neutro 45,00 47,86 -6,0% 16,3x 11,8x 9,6x 7,6x 3,16% 7,77% Acesse a tese da Engie
CMIG4 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Neutro o 15,00 14,60 2,7% 11,3 92x  7.9x  T7.6x 4,42% 5,41% Acesse a tese da Cemig
CIG Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Neutro o 3,80 3,66 3,8% 11,3 92x  7.9x  T7.6x 4,42% 5,41% Acesse a tese da Cemig
EQTL3 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Compra o 100,00 97,48 2,6% 13,3x 14,5x 10,5x 9,8x 0,61% 0,47% Acesse a tese da Equatorial
TRPL4 Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Neutro 22,00 24,83 -11,4% 13,1x 13,1x 8,0x 7,9 7,18% 7,18% Acesse a tese da CTEEP
TAEE11 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Neutro 30,00 28,25 6,2% 10,6x 12,3 9,1x 10,1x 8,89% 7,58% Acesse a tese da TAESA
ENBR3 Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Compra . 27,00 20,61 31,0% 12,3x 10,7x 7,0x 6,4 203%  2,33% Acesse atese da EDP
CPLE6 Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Compra L] 65,00 52,09 24,8% 70x  7.5x  6,1x 58x 7,11% 6,64% Acesse a tese da Copel
ELP Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Compra L] 16,30 1313 24,1% 70x  75x  61x 58 7,11% 6,64% Acesse a tese da Copel
OMGE3 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Compra o 31,00 30,33 2,2% nm. nm 10,7x 9,5x 0,19% 0,52% Acesse a tese da Omega
PETR4 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Compra L] 36,00 26,28 37,0% 147x 10,3 6,1x 54x 2,47% 2,47% Acesse a tese de Petrobras
PETR3 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Compra o 35,00 28,62 22,3% 14,7x 10,3 6,1  54x 0,72% 1,73% Acesse a tese de Petrobras
PBR/A Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Compra L] 18,50 13,32 38,9% 14,5x 10,4x 6,1x  5,4x 2,56% 2,46% Acesse a tese de Petrobras
PBR Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Compra o 18,50 14,51 27,5% 14,5x 10,4x 6,1x  54x 0,75% 1,73% Acesse a tese de Petrobras
UGPA3 Elétricas e Petroleo Gabriel Francisco Neutro L] 24,00 19,36 24,0% 248x 202x 99x 88 2,42% 2,97% Acesse a tese da Ultrapar
UGP Elétricas e Petréleo Gabriel Francisco Neutro L] 6,00 4,91 22,2% 248x 202x 99x 88 2,42% 2,97% Acesse a tese da Ultrapar
CSAN3 Elétricas e Petrleo Gabriel Francisco Compra 64,00 53,33 20,0% 13,3x 124x 59x 5,6 4,51% 4,85% Acesse a tese da Cosan
BRDT3 Elétricas e Petréleo Gabriel Francisco Neutro 30,00 27,34 9,7% 115x 11,4x 94x  9,0x 8,25% 8,33% Acesso a BR Distribuidora
VALE Mineragéo e Siderurgia Betina Roxo Compra 17,00 11,55 47,2% 9,6x  66x 37x 42 0,00%  14,99% Acesse a tese da Vale
VALE3 Minerag&o e Siderurgia Betina Roxo Compra 68,00 45,49 49,5% 9,6x  66x 37x 42 0,00%  14,99% Acesse a tese da Vale
SUZB3 Papel e Celulose Betina Roxo Compra 40,00 30,46 31,3% nm.  81x 7.0x 67x 0,83% 3,77% Acesse a tese da Suzano
KLBN11 Papel e Celulose Betina Roxo Neutro 19,00 15,26 24,5% 17,2x 64x 65X 6,0x 556%  5,14% Acesse a tese da Klabin
CSNA3 Mineragéo e Siderurgia Betina Roxo Neutro L] 19,00 14,65 29,7% 85x 10,5 64x 6,3 5,94% 2,96% Acesse da tese da CSN
GGBR4 Mineragéo e Siderurgia Betina Roxo Compra 20,00 13,29 50,5% 71x 59 44x 3,9 2,88%  11,98% Acesse a tese da Gerdau
USIM5 Mineragé&o e Siderurgia Betina Roxo Neutro 9,00 8,10 11,1% 81x 68x 4,8¢ 4,3x 2,92% 3,10% Acesse a tese da Usiminas
GOAU4 Mineragéo e Siderurgia Betina Roxo Compra 9,00 6,48 38,9% nm.o onm onmo onm nm. nm. Acesse atese da Metallrgica Gerdau

BRAP4 Mineragéo e Siderurgia Betina Roxo Compra 48,00 29,44 63,0% nm. nm. nm  nm n.m. n.m. Acesse a tese da Bradespar
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Disclaimer

Este relatdrio de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP”) de acordo com todas as exigéncias previstas na
Instrugdo CVM n2 598, de 3 de maio de 2018, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de
investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério
sdo consideradas vdlidas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo
tomada pelo cliente com base no presente relatério.

Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas
de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a modificagbes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas
condigBes de mercado, e que sua(s) remuneragdo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras
realizadas pela XP Investimentos.

O analista responsavel pelo contetddo deste relatério e pelo cumprimento da Instrugdo CVM n2 598/18 esta indicado acima, sendo que, caso constem a
indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

Os analistas da XP Investimentos estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes autonomos de investimento que desempenham suas
atividades por meio da XP, em conformidade com a ICVM n2 497/2011, os quais encontram-se registrados na Associa¢do Nacional das Corretoras e
Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente autdonomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de
patrimonio de clientes, devendo atuar como intermediario e solicitar autorizagdo prévia do cliente para a realiza¢do de qualquer operagdo no mercado de
capitais.

Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo, os clientes deverdo realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de
carteira, mas somente orientagdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informag&es
presentes neste material sdo baseadas em simulagGes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

Este relatdrio é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP,
podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodugdo ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
0 propodsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com
as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

O custo da operagdo e a politica de cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos:
www.xpi.com.br.

A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério
ou seu conteudo.

A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de analise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como
tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informagdo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas
as condi¢cdes de mercado, o cenario macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opiniGes dos Analistas Técnicos,
que visam identificar os movimentos mais provaveis dos precos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

O investimento em agdes € indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos
Ac3o é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade
ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agBes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo
sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a
desempenhos. As condigdes de mercado, o cendrio macroecondmico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do
investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo
ha quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

O investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP
Investimentos. No mercado de opges, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo o adquirente do
direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por
apresentarem altas relagGes de risco e retorno e algumas posi¢des apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragdo
recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto.

O investimento em termos é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Sdo
contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agdes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato
a Termo é livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O prego sera o valor da agdo
adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungdo do prazo do contrato. Toda transagdo a termo
requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso é indicado para investidores de perfil agressivo, de
acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro
instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que
contempla a possibilidade de oscilagdo de preco devido a utilizagdo de alavancagem financeira. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo
e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroeconémico podem
afetar o desempenho do investimento.

ESTA INSTITUICAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO NO VAREJO.
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