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Pausa tatica é possivel em Fevereiro, mas visao estrutural segue otimista

ApOds alta de 14% do Ibovespa desde o final de dezembro, seguindo menores tensdes na frente global e a
priorizacdo da agenda reformista pelo novo governo, acreditamos em um respiro no lbovespa é possivel. O indice
como um todo negocia préximo a média histérica em multiplo Preco/Lucro (12,5x, vs. 12,3x), mas nomes
expostos a atividade doméstica ja negociam a prémio de 22%. Em outras palavras, o mercado ja antecipou parte
da melhora do cendrio no Brasil, e fevereiro pode trazer volatilidade. Nesse contexto, as mudancgas no portfdlio de
fevereiro tem como objetivo ganhar maior exposicao ao ciclo global, com ac¢des que ainda estdo descontadas.

As cartas de Bolsonaro vao literalmente ser postas na mesa, e as expectativas sao altas

Desde a posse de Jair Bolsonaro, a reforma da Previdéncia tem sido foco das discussdes, com sinalizacbes
crescentes de que sera priorizada na agenda do governo. Nossa equipe de analise politica espera que uma
proposta final seja enviada ao congresso na metade de fevereiro. Noticias apontam que o governo deve propor
uma reforma mais ambiciosa e focara esforcos em aprova-la no primeiro semestre na Camara. Segundo
declaragdes do Ministro Gudes, a economia de gastos com a nova proposta poderia superar RS$S1 trilhdo, acima
dos RS800 bilhdes estimados com a proposta inicial do ex-presidente Temer. Todos os olhos estdo voltados a
oficializacdo da proposta que deve sair do governo, com expectativas elevadas. Uma proposta abrangente é
necessaria para dar sustentacdo ao indice nos patamares atuais.

Mercados globais sustentados por negociagcdes EUA-China, politicas de estimulo na China e alivio do Fed

Apds um dos meses de dezembro mais dificeis na historia, mercados globais se recuperaram 10-15% das minimas.
Atribuimos tal movimento a evolucdo das negociacdes comerciais entre EUA e China, a intensificacdo de politicas
de estimulo a atividade na China e a uma postura mais branda do Banco Central Americano (Fed) em relacdo a
alta de juros. O Ibovespa, em ddlares, acompanhou esse movimento global. Em fevereiro as atenc¢des estardo
voltadas para as negocia¢des China-EUA. Conforme destaca nosso Estrategista Global, Alberto Bernal, vemos um
acordo, haja visto os elevados custos de um conflito para ambas partes. Com respeito a China, apesar de
esperarmos dados fracos no curto prazo, acreditamos que as medidas de estimulo em curso desde julho devam
estabilizar o crescimento no primeiro semestre, e estimamos um crescimento do PIB de 6% em 2019.

Continuamos otimistas e o caminho para 125k pontos continua delineado para 2019

Apesar da volatilidade, como destacamos no relatério de Perspectivas para o ano, 2019 pode ser transformacional
para o Brasil. Ainda vemos um risco-retorno atrativo, e vemos a bolsa como o melhor investimento no Brasil, com
potencial para o Ibovespa alcancar 125.000 pontos até o final do ano. Se bem executada, a agenda liberal pode
levar a uma revisao positiva de lucros, uma menor percepcdo de risco e uma maior alocacao para acdes no Brasil.
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Carteira Recomendada XP: +35,5% desde Julho, +5,9% em Janeiro — detalhes de trocas na pagina a seguir


https://s3-sa-east-1.amazonaws.com/researchxp/2019_Um+ano+decisivo.pdf
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A Carteira € composta por 10 papéis que acreditamos que, em Azul 5% 3.1%
conjunto, podem performar melhor do que a Bolsa no horizonte BancijZVBraS” 15;; igi
de médio prazo. Buscamos acdes que podem surpreender — o 7.3%
positivamente e, assim, levar ao investidor que nos segue uma Gerdau 10% 5,6%
rentabilidade superior ao nosso indice de referéncia, o Ibovespa. L "al”_ i’; 19129//
. , . o i sae A , ocaliza % ,9%
A carteira é publicada no 1° dia util de cada més e é composta betrobras PN Local 10% Y
por 10 papéis com uma andlise para os ativos sugeridos, a Ultrapar 10% 7,5%
comparacdo do seu desempenho com o Indice Bovespa Valkz Lk o
(Illoo.vespa) e os fatores que nos levaram a escolhé-los. Link para e —— 10.8%
pagina.
Ibovespa desde o inicio 33,9%
Azul #
AZUL4: Aumento de5%para 10%
5% Azul AZUL4 b bef (ITBS) 10% Azul AZUL4
5% B2W BTOW3 BRFS3: Saida 10% JBSS3: Entrada 15% 5% B2W BTOW3
3 . @GERDAU D .
15% Banco do Brasil BBAS3 GGBRA: Aumento de 10% para 15% 10% Banco do Brasil BBAS3
10% BRF BRFS3 PN 15% Gerdau GGBR4
10% Gerdau GGBR4 e 10% Itad ITUB4
BBAS3: Redugdo de 15% para 10%
10% Itad ITUB4 15% JBS JBSS3
) Slocaliza )
10% Localiza RENT3 5% Localiza RENT3
RENT3: Redugdode 10%para 5%
10% Petrobras PN Local PETR4 10% Petrobras PN Local PETR4
10% Ultrapar UGPA3 . VALE 10% Ultrapar UGPA3
VALE3: Redugdode 15%para 10%
15% Vale VALE3 10% Vale VALE3

MUDANCAS NO PORTFOLIO DESSE MES

(1) Troca de BRF (10%) por JBS (15%) — Vemos a BRF negociando a um valor
justo, e portanto trocamos nossa preferéncia no setor de proteinas por
JBS por acreditarmos na continuidade do forte desempenho operacional
empresa e potencial para apreciacao dos multiplos.

(2) Redugdao em Banco do Brasil de 15% para 10% e de Localiza de 10%
para 5% - Apds forte desempenho atrelado a evolugdo de uma agenda
liberal pelo novo governo, optamos por reduzir parcialmente nossa
exposi¢do a nomes ciclicos domésticos. Em contrapartida, aumentamos A Carteira acumula
o peso de Gerdau e Azul. alta de 35,5% desde

(3) Redugdo de Vale de 15% para 10% — Apesar de enxergarmos riscos seu inicio em julho,
decorrentes da tragédia de Brumadinho como precificados, por cautela 1,6p.p acima do
preferimos reduzir nossa exposigao. Ibovespa.



https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/carteira-recomendada/#/analise-fundamentalista
http://xpilink.xpi.com.br/ev/PEwDq/D/65cd/LqxiE44WtHx/BKVU/
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O investimento em dividendos oferece uma
alternativa para quem busca menor volatilidade e a
oportunidade de criar um fluxo de renda recorrente,
além do crescimento do valor de mercado do portfdlio
pela apreciagdo das agdes. A Carteira Dividendos XP é
publicada no 1° dia util de cada més, é composta por 5
papéis e busca retorno absoluto maior do que o CDI,
ou seja, proximo a taxa basica de juros, considerando
o retorno da acdo e os dividendos recebidos (Link para
pagina). As principais caracteristicas que buscamos
nos papéis que compdem a carteira sdo:
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A perspectiva de pagamento continuo de
dividendos e um yield atrativo, ou seja, que paguem
um dividendo em % do preco da acao atrativo e
recorrentemente.

Empresas que tenham uma gestdo de qualidade e
operem um negocio solido, pois isso é essencial
para que o pagamento de dividendos seja
sustentdvel.

Empresas de natureza mais defensiva, importante
para o fluxo continuo de dividendos, mas que se
encontrem em um ponto de entrada interessante,
buscando apreciag¢do da carteira.

Sem trocas
20% AES Tieté TIET11 R 20% AES Tieté TIET11
20% Engie Brasil EGIE3 pa ra 0 mes 20% Engie Brasil EGIE3
20% Equatorial EQTL3 20% Equatorial EQTL3
20% Itad Unibanco ITUB4 20% Itad Unibanco ITUB4
20% Vale (Local) VALE3 20% Vale (Local) VALE3

Os 5 papéis que compdem a nossa carteira sao: (1) Engie
e AES Tieté — geradoras de energia conhecidas por serem
tradicionais pagadoras de dividendos, (2) Equatorial — tida
como uma das empresas de maior qualidade no setor
elétrico, (3) Itau — para o qual esperamos um fluxo
crescente de dividendos e por ultimo (4) Vale, que
optamos por manter. Embora o ciclo de dividendos deva
ser atrasado apds a tragédia em Brumadinho,
acreditamos que ainda deverd se materializar. A carteira
acumulou no més alta de 11,0% em janeiro, contra CDI
acumulado de 0,3% e alta de 10,8% do Ibovespa. Desde o
inicio em julho, a carteira sobe 31,8%, 28,1% acima do
CDI, mas abaixo da alta de 33,9% do Ibovespa no periodo
(esperado dada a natureza defensiva da carteira).

Carteira Dividendos XP — Performance janeiro 2018

AES Tieté
ENGIE Brasil

20%
20%
20%
20%
20%

16,3%
26,7%
18,2%
9,2%
-10,8%

Equatorial
Itau
Vale

CDI (Janeiro) 0,5%

CDI (desde o inicio) 3,7%



https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/carteira-dividendos/#/analise-fundamentalista
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A Longo Prazo XP busca uma rentabilidade superior ao
nosso indice de referéncia, o Ibovespa, em um
horizonte de médio a longo prazo, que consideramos
como sendo de 1 a 3 anos. A carteira é publicada no 1°
dia util de cada més e é composta por 5 papéis. Ela
difere da Carteira Recomendada XP a medida que
evitamos exposicdo a alguns nomes de maior
volatilidade e, portanto, evitamos movimentos mais
taticos. Buscamos empresas com gestao de qualidade,
que operem em um negoécio sélido e que se
encontrem em um ponto de entrada interessante.
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Para o més de fevereiro de 2019, optamos por (1)
adicionar JBS no lugar de Lojas Americanas e (2)
Suzano no lugar de Vale. Esperamos desempenho
solido da JBS em 2019, que em conjunto com
melhorias na governanca e potencial listagem das
acoes nos EUA devem catalisar os papéis. Quanto a
Suzano, apos a forte corre¢do nos precos de celulose
no final de 2018, acreditamos que o reequilibrio
possa ser reestabelecido, potencialmente
sustentando a alta das acOes que hoje negociam a

grande desconto em relagdo ao histdrico.

W © suzano

20% Equatorial EQTL3 20% Equatorial EQTL3
20% Itad Unibanco ITUB4 VALE3: Saida de20% SUZB3: Entrada de 20% 20% Itad Unibanco ITUB4
20% Localiza RENT3 (J B“‘») 20% JBS JBSS3
20% Lojas Americanas LAME4 20% Localiza RENT3
20% Vale (Local) VALE3  LAME4:Saidade20% JBSS3: Entrada de20% 20% Suzano SUZB3

A carteira acumulou alta de 6,9% em janeiro,
comparada com +10,8% do Ibovespa, o que atribuimos
ao perfil mais defensivo do portfélio. Desde o inicio em
agosto, a carteira sobe 17,2%, 5,7% abaixo do Ibovespa
(esperado dado que o horizonte de investimento é mais
longo). Com as trocas previamente mencionadas, no
més de fevereiro os 5 papéis que compdem a nossa
carteira sdo: (1) Suzano, (2) Equatorial, (3) JBS, (4)
Localiza e (5) Itau. Dessa forma, acreditamos que o
risco esteja adequado ao cendrio e a proposta da
carteira.

Carteira Longo Prazo XP — Performance janeiro 2018

Equatorial
Itat Unibanco
Localiza
Lojas Americanas
Vale

Ibovespa (Janeiro)

20%
20%
20%
20%
20%

18,2%
9,2%
11,9%
7,0%

-10,8%

10,8%

Ibovespa desde o inicio

23,0%
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COBERTURA E LINKS PARA PLATAFORMA DIGITAL

Bancos e servigos e financeiros - André Martins
Ticker Recomendagéo Preco-alvo Prego atual Potencial ganho Teses de investimento
Itatl Unibanco ITUB4 Compra : + 16,0% Acesse a tese do Ital

Banco do Brasil BBAS3 : Compra : : +15,7% Acesse a tese do Banco do Brasil

Bradesco BBDC4 : Compra : : : +8,3% Acesse a tese do Bradesco

Santander Brasil SANB11 Neutro +8,2% Acesse a tese do Santander Brasil
Cielo + 0,5% Acesse a tese de Cielo

+11,2% Acesse a tese de B3

Neutro

Alimentos e Varejo - Betina Roxo

Recomendagéao Preco-alvo Preco atual Potencial ganho Teses de investimento

BRF Neutro g + 18,9% : Acesse a tese de BRF
................ JBS : Compra +60%—Acesseateseda335
.............. AmbeVNeUtro+2V8%A—CesseatesedeAmbev
........ M agazmesza Nemro23%Aces—seatesedeMaazmewlza
o o R R N +160% ........ —Q—A ......... cesseatesedeszw ................
f . Compa S a7 +187% . Acessea tese de Lojas Americanas
V|a\/;féj'6 ........................................................ Compra ........... +16v7%Acesseatesedeanareo ............
Lojas Renner Newro ~ : 4300 4580 . -55% Acesse a tese de Lojas Renner

Transportes, Bens de Capital e Shoppings - Bruna Pezzin
Recomendagéao Preco-alvo Preco atual Potencial ganho Teses de investimento

Localiza Compra - 3,0% : Acesse a tese da Localiza

Locamérica Compra -5,9%

Movida Neutro -4.2% Acesse a tese de Movida
................. Gol | Neutro 70%AcesseatesedeGoI
................ AzuICompra+78%A—cesseatesedeAzuI
............. T A S B 93%Ac—esseatesedeBRMalls
AAAAAAAAAA WEG Acesse a tese de WEG

AES Tieté TIET11 + 28,8% Acesse a tese de AES Tieté

-9,2% Acesse a tese de Engie Brasil

-6,1% Acesse a tese da Cemig
+2,1% Acesse a tese da Equatorial

] Acesse a tese de TAESA
CTEEP +1,8% Acesse a tese de CTEEP

Petrobras PN Local : Compra : : +21,2% Acesse a tese de Petrobras

Equatorial
TAESA

Neutro

Mineracéo, Siderurgia, Papel e Celulose - Karel Luketic
Ticker Recomendagao Preco-alvo Preco atual Potencial ganho Teses de investimento
Vale (ADR) : : Compra : +45,0% : Acesse a tese da Vale

+45,1%

Vale (Local)

Compra

Gerdau : Compra : : + 40,6% Acesse a tese de Gerdau

Usiminas Compra + 27,4% Acesse a tese de Usiminas



https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/itub4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/bbas3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/bbdc4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/sanb11/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/ciel3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/b3sa3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/brfs3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/jbss3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/abev3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/mglu3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/btow3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/lame4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/vvar11/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/lren3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/rent3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/lcam3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/movi3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/goll4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/azul4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/brml3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/wege3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/tiet11/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/egie3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/cmig4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/eqtl3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/taee11/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/trpl4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/petr4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/ugpa/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/vale3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/suzb3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/klbn11/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/csna3/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/ggbr4/#/analise-fundamentalista
https://xpi.com.br/opere-na-bolsa/analises/usim5/#/analise-fundamentalista
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Empréstimo de Acoes

Alternativa simples para quem possui uma carteira de agoes e deseja gerar uma rentabilidade
extra para seus investimentos

E uma operacdo através da qual permite o investidor que possui uma ac¢do disponivel em carteira emprestar para
outro que necessita cobrir uma venda a descoberto realizada no mercado a vista. Dessa forma, ocorre a
transferéncia do ativo de uma custddia para outra e o investidor que tomou o empréstimo deposita na bolsa as
garantias exigidas, previamente determinadas.

Em um contrato de empréstimo de acles, os investidores envolvidos na operacdo sao classificados como

“doadores”, aqueles que possuem a acdo em carteira e desejam emprestar, e “tomadores”, aqueles que
necessitam do ativo em custédia para atender uma venda executada.

Os empréstimos de acdes tém a B3 como contraparte central das operacdes fechadas entre os investidores, o que
elimina o risco do doador, caso ocorra uma eventual falha de liquidacdo por parte do tomador.

Custodia Remunerada

A Custodia Remunerada da XP Investimentos é um servigo oferecido aos clientes XP, cujo
objetivo principal é buscar uma rentabilidade extra sobre uma carteira de agées sem

impossibilitar o cliente de realizar qualquer outra operagao, seja no ativo objeto ou com os
seus derivativos.

Apds o cliente aderir ao servico de Custddia Remunerada, a XP Investimentos passa a atuar de forma ativa,
buscando oportunidades para emprestar as acdes disponiveis em sua conta na XP e, assim, gerar um beneficio
econdmico a ele, doador, que serd pago pelo tomador do empréstimo ao final da operacao.

A finalidade de um investidor doar suas acGes segue a mesma ldgica de alguém que aluga seu imdvel ou bem
proprio e, em troca, recebe uma remuneracao pré-fixada por isso.

Passo a Passo

Para aderir a Custddia Remunerada, o cliente deve seguir os seguintes passos

Acessar a conta XP pelo portal.xpi.com.br

No menu Minha Conta > Ferramentas e Servicos, acesse a opc¢ao: “Assinatura de
plataformas e servigos”

No servico Custddia Remunerada XP, pressionar o botdo ativar para ter acesso ao termo da
Custddia Remunerada:

Para visualizar os seus contratos, acessar a op¢ao Produtos>Renda Variavel> Aluguel de
Acoes.

Fale com seu assessor de investimentos.
Xpinvestimentos.com.br 7
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Disclaimer

Este relatério de analise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP”) de acordo com todas as exigéncias previstas na Instrugdo
CVM n2 598, de 3 de maio de 2018, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento,
n3o constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitacdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo
consideradas validas na data de sua divulgacdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada
pelo cliente com base no presente relatério.

Este relatdrio foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor.

O(s) signatario(s) deste relatdrio declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas
de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas
condigdes de mercado, e que sua(s) remuneragdo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras
realizadas pela XP Investimentos.

0 analista responsavel pelo contetddo deste relatério e pelo cumprimento da Instrugdo CVM n2 598/18 estd indicado acima, sendo que, caso constem a
indicagdo de mais um analista no relatdrio, o responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

Os analistas da XP Investimentos estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes autdnomos de investimento que desempenham suas
atividades por meio da XP, em conformidade com a ICVM n2 497/2011, os quais encontram-se registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e
Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente auténomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de
patriménio de clientes, devendo atuar como intermediario e solicitar autorizagdo prévia do cliente para a realizagdo de qualquer operagdo no mercado de
capitais.

Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo, os clientes deverdo realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de
carteira, mas somente orientagdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de tempo. Os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida deimpostos. As informagoes
presentes neste material sdo baseadas em simulagGes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

Este relatdrio é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP,
podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reproducgdo ou redistribui¢do para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propodsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

SAC. 0800 77 20202. A Quvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com
as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

O custo da operagdo e a politica de cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos:
www.xpi.com.br.

A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério
ou seu conteudo.

A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Analise Técnica é executada seguindo conceitos como
tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informacgdo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas
as condigOes de mercado, o cenario macroeconémico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opiniGes dos Analistas Técnicos,
que visam identificar os movimentos mais provaveis dos precos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

O investimento em agGes é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos
Ag3o é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade
ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agGes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores nao
sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a
desempenhos. As condigdes de mercado, o cenario macroeconémico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do
investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Nao
ha quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

O investimento em opg¢des é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP
Investimentos. No mercado de opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por preco fixado em data futura, devendo o adquirente do
direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por
apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragdo
recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estad garantido neste tipo de produto.

O investimento em termos é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Sdo
contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agdes, a um preco fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato
a Termo é livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O prego sera o valor da agdo
adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sao fixados livremente em mercado, em fun¢do do prazo do contrato. Toda transagdo a termo
requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso é indicado para investidores de perfil agressivo, de
acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro
instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que
contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagdo de alavancagem financeira. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo
e o patrimonio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem
afetar o desempenho do investimento.

ESTA INSTITUICAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO NO VAREJO.



(s investimentos

Xpinvestimentos.com.br

PARA INFORMACOES

4003-3710 (Capitais e regides metropolitanas)
0800 880 3710 (Demais regides)

55 11 4935 2701 (Para clientes no exterior)
0800 771 0101 (Deficientes auditivos ou de fala)

RECLAMACOES

SAC: 0800 77 20202
Se ndo estiver satisfeito: 0800 722 3710
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