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O setor elétrico compreende todas as atividades envolvidas na
producao e transporte de energia elétrica até as localidades
consumidoras.

A atividade é dividida em 3 grandes grupos:

« Geragao: engloba as fontes produtoras de energia elétrica;

« Transmissao: grandes linhdes e subestacdes que

transportam energia de alta tensao;

« Distribuigdo: concessionarias que levam energia até os

consumidores finais.
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Geracao de energia




Capacidade instalada no Brasil: 165.709 MW
(82 maior do mundo)

Principais fontes (% de capacidade):
Hidrelétrica: 63,5%
Edlica: 9,1%
Biomassa: 8,9%;
Gas Natural: 8,1%
Petroleo e carvao: 7,4%
Solar: 1,7%
Nuclear: 1,2%.

2 ambientes de comercializacao:

ACR: Vendas de geradoras a distribuidoras
em leildo

ACL: Entre geradoras e grandes \
consumidores, como industrias , f (e, investimentos

Fonte: Ministério de Minas e Energia



O 6timo seria vender sua capacidade ao maior prego possivel e ao

mesmo tempo se proteger da volatilidade.

Porém, isso nem sempre é possivel

Por exemplo, uma usina hidrelétrica pode ndo conseguir vender sua

capacidade em cenario de menor incidéncia de chuvas.

Entdo, atua juntamente a comercializadoras (e até possuir a sua
propria) de modo a se proteger, tal como um fundo que opera com

uma corretora.

Uma boa execucao de obras também ¢é essencial para elevar

retornos a acionistas.



Carga de Energia (MW médio) Estimativa de expansdo da capacidade de geracdo (MW)
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O Brasil ja precisa de maior capacidade de geracéo hoje.

Previsdo: demanda deve crescer 3,6% ao ano até 2027.

Serdo necessarios mais 54GW de capacidade ate 2027

de investimentos

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética
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Brasil: 147.454km de linhas de transmissao — 3,5x uma volta

na terra

Expansdo ocorre em leildes organizados pelo governo.

A transmissora recebe uma receita fixa corrigida pela

inflagao (Receita Anual Permitida, RAP).
No leildo, ganha a empresa que propde a menor RAP.
O retorno com o investimento vem da economia de

orgamento de construgao e entrega antecipada de

empreendimentos.
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A expansao do sistema € necessaria
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Serdo necessarios mais de 55 mil km de linhas de transmissao o -
4 /{\\u’) Maceld

Y SRS e
. -
_l." .
hvY .
) S
[ P
" 3
\
AN
ANy
>

adicionais até 2027, além de mais de 176 mil kV de capacidade T Sy
de subestacdes, que se traduz em investimentos de R$108 bi
Apenas RS38 bil sdo em novas linhas, o restante é em reforgos e
melhorias
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Fonte: ANEEL, Empresa de Pesquisa Energética



Setor Elétrico

(s, investimentos




Entrega energia a consumidores finais.

E um monopdlio natural

109 agentes que distribuem energia no Brasil

As tarifas sdo reguladas pela ANEEL

Fonte: ANEEL

Parcela A
(custos de
compra de
energia,
transmissao e
encargos)

54%

OS 3 COMPONENTES DA CONTA DE LUZ

Tributos
(ICMS e

PIS/COFINS)

29%

Parcela B
(custos da
distribuidora e
remuneracao
de
investimentos)

17%



A distribuidora pode obter retornos acima do

que a ANEEL determina.

COMO?

Custos gerenciaveis inferiores ao
presente nas tarifas;

Investimento consistente na base de
ativos;

Melhoria de indicadores de qualidade.

Custos Nao-Gerenciaveis
(parcela A)

Custos Gerenciaveis
(parcela B)

EBITDA Regulatério da
distribuidora

Compra de
Energia,

Transmissao e
Encargos

Tributos e
encargos

Pessoal
Material
Servigos

Perdas

EBITDA da
distribuidora
eficiente

Distribuidora
Eficiente

EBITDA da
distribuidora
ineficiente

Distribuidora
Ineficiente



Setor Elétrico

Como 1nvestir no setor elétrico?
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Empresas em processo de expansao de

resultados.

Perfil mais ciclico, principalmente

distribuidoras e empresas estatais.

Menor previsibilidade de dividendos.

Empresas com resultados previsiveis.

Perfil menos ciclico, mas atrativas em

cenario de queda da taxa de juros.

Principalmente transmissoras e geradoras em

estagio maduro.

Elevados dividendos a acionistas.
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Taxa interna de retorno (TIR)
Taxa que avalia o retorno de um projeto para o
investidor, com base nos fluxos de caixa

estimados.

Dividend yield
Dividendo estimado dividido pelo preco atual

das acoes.

Mdltiplos

Ha varios multiplos possiveis:
P/L: Preco / Lucro por ACao;
EV/EBITDA: Valor da empresa + dividas
dividido pela geracao de caixa;
EV/ RAB: Valor da empresa + dividas _
dividido pela base de ativos de uma | =
distribuidora;
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